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OBRAZLOZENJE POVJERENSTVA O OCJENI ZAVRSNOG SPECIALISTICKOG RADA
(preporuéeno 2000 znakova s praznim mjestima)

Zavrsni specijalistiki rad kolegice Glavine posve¢en je temi dobrovoljnog povladenja dionica s uvrstenja na uredenom tr2istu te

pravnoj zastiti manjinskih dioni¢ara u tom postupku. Radi se o aktualnoj temi u okviru prava tr#ista kapitala i prava drustava, koja u
hrvatskom pravnom okviru jog uvijek nije u potpunosti teorijski istrazena i obradena. Autorica prikazuje kako ovakav oblik izvrstenja -
iako legitiman - moZe imati znatajne negativne posljedice za manjinske dionitare pri emu upozorava kako se domaci pravni okvir
zaftite takvih dioni¢ara pokazuje nejasnim i neodgovarajucim.

Rad je jasno strukturiran, podijeljen u vide tematskih cjelina koje obuhvacaju normativni okvir izvrStenja, poredbenopravna rjeSenja u
drzavama Clanicama EU, statistitke podatke o slucajevima izvrstenja na Zagrebakoj burzi te dubinsku analizu relevantnih odredaba
Zakona o trZistu kapitala i Zakona o trgovatkim drustvima. Autorica struéno | analitieki ra8tlanjuje sve aspekte postupka dobrovoljnog
izvrstenja - od uvjeta za donosenje odluke, pravila o pravi¢noj naknadi i kriterija njezina odredivanja, do osjetijivih totaka u zastiti

1 Prema ¢l. 31, st. 1. Pravilnika o poslijediplomskim specijalistickim studijima Sveugilista u Zagrebu, &lanovi povjerenstva za ocjenu
zavr$nog specijalistickog rada podnose svoje izvjeSe najkasnije u roku dva mjeseca od svoga imenovanja. Pl
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prava manjinskih dnofmme Uvezi s pravom na obavijestenost izazovima u praksi otkupa dionica
moguénoscu osporavanja pravigne naknade.

Posebnu vrijednost rada &ini sustavna usporedba s odredenim institutima iz Zakona 0 trgovackim drustvima i Zakona o Preuzimanjy
dionickih drustava (primjerice Istiskivanja manjinskih dionicara i preoblikovanja dionickog drustva), kao i prikaz rijetke hrvatske syqsye
prakse na ovu temu. Autorica pokazuje odiigno poznavanje domatih i europskih pravni izvoré, ukljucuju€i i propise sekundarnog
prava EU i pravilnike Zagrebatke burze. Stil pisanja je pravno precizan, argumentacija jasna, a zakljutci logicno izvedeni. Izradeni o
i konkretni prijedlozi de lege ferenda radi bolieg uravnotezenja interesa ve¢inskin i manjinskin dionicara.

Autorica zakjutuje kako hrvatski pravni okvir ne pruza odgovarajuéu razinu zastite manjinskih dionicara u postupku dobrovoljnog
poviatenja dionica s uvritenja. Uodene slabosti ogledaju se u tri kljuéna aspekta: (i) izostanku ucinkovitih mehanizama koji bi jaméili
prodaju dionica po fer trisnoj cijeni, pri &emu pravo na ,pravitnu naknadu® Gesto ostaje deklarativno; (ii) nedovoljnoj transparentnosti,
jer zakon ne propisuje sadrZajno obvezu drustva da obrazlo3i razloge i posljedice izvr3tenja; te (iii) pravnoj praznini u situacijama
kada su dionice uvrstene na vige trista, $to otvara prostor za arbitrarno postupanje. Dodatno, iako postoji pravna mogucnost
osporavanja visine praviéne naknade, pravna sredstva su ograniena, a praksa sudova oskudna. Prema stajalistu autorice sve to

ukazuje na potrebu za zakonodavnom intervencijom koja bi uravnoteZila interese ve¢inskih i manjinskih dioni¢ara u slucaju
dobrovoljnog izvrstenja dionica s uredenog trzista.

Rad u potpunosti ispunjava sve struéne, metodologke i akademske kriterije specijalistickog poslijediplomskog studija i predstavija
doprinos razradi ove kompleksne i pravno osjetljive teme na podrucju prava trZista kapitala i prava drustava.

ZAKLJUCNA PREPORUKA POVJERENSTVA ZA OCJENU ZAVRSNOG SPECIJALISTICKOG RADA

KPovjerenstvo za ocjenu zavrsnog specijalistickog rada predlaZe prihvacanje zavrsnog specijalistitkog rada.
[ Povjerenstvo za ocjenu zavrinog specijalistickog rada predlaze doradu zavrinog specijalisti¢kog rada i ponovnu ocjenu rada.

[ Povjerenstvo za ocjenu zavrinog specijalistikog rada predlaZe odbijanje zavrinog specijalistickog rada.
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(izv. prof. dr. sc. Marko Ivkosic)

U Zagrebu, 23.5.2025.




